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论文提纲

论文题目：企业投资决策的净现值法与实物期权投资决策方法比较分析
一、 投资决策的净现值法与实物期权法概述 
（一）投资决策的特点、程序及意义

（二）净现值法概念及特点
（三）实物期权法概念及特点

（四）投资决策的净现值法与实物期权法的优点

二、净现值法与实物期权法比较
（一）影响NPV的因素问题及NPV未来不确定性（风险）问题
（三）实物期权方法相比传统投资决策分析方法所具备的优点
四、实物期权方法和NPV法的实例比较
之前老师的的问题，不知道这样回答是否对，请老师指正：

1、 什么是期权投资决策方法？
解答：资本投资就其本质来说它就是一种期权。在过去，经济学家发现把投资视为期权的时候，将会引起资本投资决策理论和实务的极大变化。然而在这之前的投资理论里一直奉行这样一个前提：①如果投资环境改变了，则投资决策是可逆的；②如果投资决策不可逆，则投资的机会就不会重新出现，而是稍纵即逝。但如果把投资机会理解为期权的话，这个前提就发生了改变。不可逆性、不可确定性和时间的选择大大改变了投资决策的过程。

2、 什么是实物期权方法？
解答：实物期权的概念是由Myers在1977年首次提出的。他认为，一个投资项目所产生的现金流创造的利润应来自于目前所拥有资产的使用，再加上一个对未来投资机会（增长机会）的选择。这种增长机会可以被看作是实物资产的看涨期权，这一期权的执行价格是获得这项资产的未来投资。到期时期权的价值依靠于资产未来价值，也依赖于投资者是否执行这一期权。也就是说投资者拥有一种权利，即在未来以一定的价格取得或出售一项实物资产的权利。同时，又因为其标的物为实物资产，相对于金融期权而言将此类期权称为实物期权。
3、 什么是NPV法？
解答：传统的项目投资决策方法最具有代表性的是净现值法，即资产的价值等于未来预期各年的现金净流量之和的折现值(主要从筹建、设计、施工、试产、正式投产直到报废处理为止的整个项目寿命期内，由该项目带来的现金流入量与流出量之间的差额)。
4、 NPV的方法与实物期权的方法有哪些区别？

解答：

NPV的方法：

1 不确定性会降低投资价值；

2 未来产生的价值是有限的；
3 只承认有形的成本、利润和传统的无形资产；

4 决策的形成和执行是清晰固定的。

实物期权的方法：

1 不确定性可以增加投资价值；

2 未来产生的信息价值会很高；

3 在承认有形的成本、利润和传统的无形资产基础上，还承认管理柔性所带来的价值；

4 承认决策的形成和执行要受到未来产生的信息和管理者决策能力的影响。
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